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Glanzende Aussichten in Emerging Markets

An Schwellenlindern wie China
und Indien ist die Wirtschaftskri-
se nahezu spurlos voriibergegan-
gen. Wie unabhiingige Vermé-
gensverwalter Chancen und Risi-
ken von Investitionen in den
Emerging Markets einschiitzen,
erfahren Leser beim Vermégens-
Check von ,,Sonntag Aktuell*,

VON JURGEN LUTZ

Jihrliche Zuwachsraten beim Bruttoinlands-
produkt zwischen acht und zwdlf Prozent —
mit diesen Zahlen glénzte die Volksrepublik
China in den vergangenen drei Jahren. Teil-
weise musste die politische Fithrung sogar auf
die Kreditbremse treten, damit der Boom
nicht iiberhitzte. Indiens Wirtschaftswachs-
tum pendelte in dieser Zeit zwischen sechs

und neun Prozent, nur Brasilien brach nach
seinem gewohnten Plus von sieben Prozent
mit minus zwei Prozent kurzfristig ein. Inzwi-
schen wiichst die Wirtschaft wieder mit acht
Prozent.

. Fiir den Vermdgensverwalter Andreas C.
Miiller von der performance TMC AG in
Mannheim steht fest: ,Dieser Trend wird
auch in den niichsten Jahren anhalten. Wenn
Millionen von Verbrauchern in diesen Liin-
dern ihren Lebensstandard verbessern, ist das
ein gigantischer Wachstumsmotor.“ Zudem
sei die junge Bevolkerung in den meisten
Emerging Markets zahlenméfig schr stark -
wenn diese jungen Leute als Konsumenten
auf den Plan treten, werde das die Wirtschaft
dauerhaft befliigeln.

Karl-Heinz Kéffler von der 1.C.M. Vermi-
gensberatung, die ihren Sitz ebenfalls in
Mannheim hat, sieht das #hnlich. Der Mega-
trend Schwellenlinder sei intakt - und das be-
fliigle auch die exportorientierte deutsche In-
dustrie: ,Die erstarkenden Mittelschichten in
den Emerging Markets sind an klassischen
Konsumgiitern wie etwa Autos interessiert.
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Gleichzeitig muss wegen der Verstidterung
zunehmend in die Infrastruktur investiert
werden, etwa in die Wasser- und Energiever-
sorgung sowie in Telekommunikation und
Stralen®, so der Finanzprofi.

Miiller wie auch Koffler raten Anlegern,
die das Risiko tragen kénnen, einen Teil ihres
liguiden Vermégens in Aktien von Schwellen-
Iandern zu investieren. , Fiir konservative Na-
turen sind 25 Prozent ihrer individuellen Ak-
tienquote das Maximale; wer risikofreudiger
ist, sollte einen Anteil von 50 Prozent nicht
berschreiten®, rit Miiller - eine Quote, die
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Wachstumsregion China: Der Langfristtrend weist nicht nur hier, sondern auch in anderen |
Schwellenldndern wie Indien oder Brasilien eindeutig nach oben,
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Koffler hoch erscheint. Er wiirde bis zu
15 Prozent des Aktienkapitals in diese aufstre-
benden Miirkte fliefien lassen, Einig sind sich
beide Vermogensverwalter jedoch darin, dass
Anleger dazu auf aktiv gemanagte Fonds oder
Indexfonds zuriickgreifen sollten.

Koffler riit Anlegern, auch Anleihen einzu-
beziehen, wobei sowohl Unternehmens- als
auch Staatsanleihen infrage kimen. Im Ge-
gensatz zur westlichen Welt stiinden viele
dieser Staaten wegen des hohen Wachstums
der Wirtschaft gut da, was das Ausfallrisiko
gering halte.

Asjen ist ein Muss
fiir deutsche Anleger

Aslen-Spezallst Dr. Ekkehard Wiek zu Invest-
ments im Femen Osten

M Frage: Herr D1, Wiek, wanun soliten deutsche
Anfeger In Asien investieren?

‘Wiek: Asien hat in der Krise 1997/98 die bitteren
Pillen geschluckt und die Ratschlige des Wes-
tens umgesetzt: konsequentes Sparen und
Schuldenabbau, strikte Sanlerung und Restruk-
turierung des Bankensektors sowie ein Ende der

fir L In-
vestments in Aslen sind daher keine Option
mehr, sondern eine Basisanlage.

M Frage: Sind deutsche Anleger schon adaquat
n der Reglon engagiert?

Wiek: Nein. Statistiken zeigen, dass deutsche
Anleger im Durchschnitt weniger als finf Pro-
zent ihres Wertpapiervermdgens in Asien inves-
tiert haben. Das ist angesichts der Lokomotiv-
Funktion der Region zu wenig.

M Frage: ist die kiassische Buy-and-Hold-Stra-
tegie die beste Art, in Asien Geld anzulegen?

Wielc Eher nicht, denn an den dortigen Barsen
fallen die mittelfristigen Abschwinge zum Teil
sehr heftig aus. Anleger, die etwas {iber Index-
fonds investieren, sollten daher nach Phasen, in
denen die Bdrsen sehr gut gelaufen sind, auch
mal Gewinne sichern. Alternativ konnen sie ver-
mdgensverwaltende Fonds kaufen, die sich auf
Asien speziallslert haben.
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